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�

7R�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�
0RXQWDLQ�9LOODJH�&KDUWHU�6FKRRO�
3O\PRXWK��1HZ�+DPSVKLUH�
�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�0RXQWDLQ�9LOODJH�&KDUWHU�6FKRRO��D�
1HZ�+DPSVKLUH�QRQSURILW�VFKRRO���ZKLFK�FRPSULVHV�WKH�VWDWHPHQWV�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�RI�-XO\�
���������DQG�WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�DFWLYLWLHV�DQG�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV��FDVK�IORZV�DQG�IXQFWLRQDO�
H[SHQVHV�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG��DQG�WKH�UHODWHG�QRWHV�WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV����
�
0DQDJHPHQW¶V�5HVSRQVLELOLW\�IRU�WKH�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�
DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��WKLV�
LQFOXGHV�WKH�GHVLJQ��LPSOHPHQWDWLRQ��DQG�PDLQWHQDQFH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�SUHSDUDWLRQ�
DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�
WR�IUDXG�RU�HUURU��
�
$XGLWRU¶V�5HVSRQVLELOLW\�
�
2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW���:H�
FRQGXFWHG�RXU�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�
RI�$PHULFD���7KRVH�VWDQGDUGV�UHTXLUH�WKDW�ZH�SODQ�DQG�SHUIRUP�WKH�DXGLW�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�
DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW����
�
$Q�DXGLW�LQYROYHV�SHUIRUPLQJ�SURFHGXUHV�WR�REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�DERXW�WKH�DPRXQWV�DQG�
GLVFORVXUHV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���7KH�SURFHGXUHV�VHOHFWHG�GHSHQG�RQ�WKH�DXGLWRU¶V�MXGJPHQW��
LQFOXGLQJ�WKH�DVVHVVPHQW�RI�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��ZKHWKHU�
GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU���,Q�PDNLQJ�WKRVH�ULVN�DVVHVVPHQWV��WKH�DXGLWRU�FRQVLGHUV�LQWHUQDO�FRQWURO�
UHOHYDQW�WR�WKH�HQWLW\¶V�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RUGHU�WR�
GHVLJQ�DXGLW�SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�
H[SUHVVLQJ�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�HQWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO���$FFRUGLQJO\��ZH�H[SUHVV�
QR�VXFK�RSLQLRQ���$Q�DXGLW�DOVR�LQFOXGHV�HYDOXDWLQJ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�
DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO�DV�
HYDOXDWLQJ�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV����
�
:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�
IRU�RXU�RSLQLRQ��
�
�

����



2SLQLRQ�
�
,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHIHUUHG�WR�DERYH�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��WKH�
ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�0RXQWDLQ�9LOODJH�&KDUWHU�6FKRRO�-XO\�����������DQG�WKH�FKDQJHV�LQ�QHW�DVVHWV�
DQG�LWV�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�JHQHUDOO\�
DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
�
5HSRUW�RQ�6XPPDUL]HG�&RPSDUDWLYH�,QIRUPDWLRQ�
�
:H�KDYH�SUHYLRXVO\�DXGLWHG�WKH�0RXQWDLQ�9LOODJH�&KDUWHU�6FKRRO¶V������ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DQG�
ZH�H[SUHVVHG�DQ�XQPRGLILHG�DXGLW�RSLQLRQ�RQ�WKRVH�DXGLWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�RXU�UHSRUW�GDWHG�
1RYHPEHU�����������,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�VXPPDUL]HG�FRPSDUDWLYH�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�KHUHLQ�DV�RI�
DQG�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XO\�����������LV�FRQVLVWHQW��LQ�DOO�PDWHULDO�UHVSHFWV��ZLWK�WKH�DXGLWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IURP�ZKLFK�LW�KDV�EHHQ�GHULYHG��
�

�
5RZOH\�	�$VVRFLDWHV��3�&��
&RQFRUG��1HZ�+DPSVKLUH�
2FWREHU���������
�
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02817$,1�9,//$*(�&+$57(5�6&+22/
67$7(0(176�2)�),1$1&,$/�326,7,21
-XO\���������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�IRU�-XO\���������
6HH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV
�5HSRUW

1HW�$VVHWV 1HW�$VVHWV
:LWKRXW�'RQRU :LWK�'RQRU�
5HVWULFWLRQ 5HVWULFWLRQ ���� ����

$66(76

&855(17�$66(76
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV � ����������� � ������������ � ������������ � ������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ������������� ���������������� �������������� ����������������
3UHSDLG�H[SHQVHV ������������ ���������������� ������������� �������������
����7RWDO�&XUUHQW�$VVHWV ����������� ������������ ������������ ������������

),;('�$66(76
)XUQLWXUH�DQG�HTXLSPHQW ������������ ���������������� ������������� �������������
/HVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ ������������ ���������������� �������������� ��������������

������������ ���������������� ������������� �������������

27+(5�$66(76
6HFXULW\�GHSRVLWV ������������� ���������������� �������������� ��������������

7RWDO�$VVHWV ����������� ������������ ������������ ������������

/,$%,/,7,(6�	�1(7�$66(76

&855(17�/,$%,/,7,(6
$FFRXQWV�SD\DEOH ������������� ���������������� �������������� �������������
$FFUXHG�H[SHQVHV ������������ ���������������� ������������� �������������
���7RWDO�FXUUHQW�OLDELOLWLHV ������������ ���������������� ������������� �������������

1(7�$66(76
:LWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQ ����������� ���������������� ������������ ������������
:LWK�GRQRU�UHVWULFWLRQ ���������������� ������������ ������������� ��������������

����������� ������������ ������������ ������������

7RWDO�/LDELOLWLHV�	�1HW�$VVHWV � ����������� � ������������ � ������������ � ������������

���
1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�



02817$,1�9,//$*(�&+$57(5�6&+22/
67$7(0(176�2)�$&7,9,7,(6�$1'�&+$1*(6�,1�1(7�$66(76
<HDU�(QGHG�-XO\����������
:LWK�&RPSDUDWLYH�7RWDOV�)RU�<HDU�(QGHG�-XO\���������
6HH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV
�5HSRUW

1HW�$VVHWV 1HW�$VVHWV
:LWKRXW�'RQRU :LWK�'RQRU
5HVWULFWLRQ 5HVWULFWLRQ ���� ����

6833257�$1'�5(9(18(
*UDQWV �������������� ��������������� �������������� ��������������
&RQWULEXWLRQV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
3URJUDP�VHUYLFH�UHYHQXH ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
,QWHUHVW�LQFRPH ������������������� ���������������� ������������������� ��������������������

��������������� ���������������� ��������������� ���������������

1HW�DVVHWV�UHOHDVHG�IURP
�����GRQRU�LPSRVHG�UHVWULFWLRQV ���������������� ���������������� ���������������� ����������������

(;3(16(6
3URJUDP ��������������� ���������������� ��������������� ���������������
$GPLQLVWUDWLYH ���������������� ���������������� ���������������� ����������������
)XQGUDLVLQJ ����������������� ���������������� ����������������� �����������������

��������������� ���������������� ��������������� ���������������

1HW�LQFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�QHW�DVVHWV ��������������� ����������������� ��������������� ����������������

1HW�DVVHWV�DW�EHJLQQLQJ�RI�\HDU ��������������� ����������������� ��������������� ���������������

1HW�DVVHWV�DW�HQG�RI�\HDU �������������� ��������������� �������������� ��������������

���
1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�



02817$,1�9,//$*(�&+$57(5�6&+22/
67$7(0(176�2)�&$6+�)/2:6�
<HDUV�(QGHG�-XO\����������DQG�����
6HH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV
�5HSRUW

���� ����

&$6+�)/2:6�)520�23(5$7,1*�$&7,9,7,(6
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�1HW�$VVHWV� �������������� ���������������
$GMXVWPHQWV�WR�UHFRQFLOH�H[FHVV�RI�UHYHQXHV�DQG�VXSSRUW�
�����RYHU�H[SHQVHV�WR�QHW�FDVK�SURYLGHG�E\�RSHUDWLQJ�DFWLYLWLHV��
�����'HSUHFLDWLRQ� ����������������� ����������������
�,QFUHDVH��GHFUHDVH�LQ�RSHUDWLQJ�DVVHWV�
�������$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ����������������� ����������������
�������3UHSDLG�H[SHQVHV ����������������� �����������������
�������6HFXULW\�GHSRVLWV ���������������� ����������������
,QFUHDVH��GHFUHDVH��LQ�RSHUDWLQJ�OLDELOLWLHV�
�������$FFRXQWV�SD\DEOH� ����������������� ����������������
������$FFUXHG�H[SHQVHV ����������������� ���������������

1HW�&DVK�3URYLGHG�E\�2SHUDWLQJ�$FWLYLWLHV ��������������� ����������������

&$6+�)/2:6�)520�,19(67,1*�$&7,9,7,(6
3XUFKDVHV�RI�IL[HG�DVVHWV ����������������� ����������������

,QFUHDVH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� ����������������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�DW�%HJLQQLQJ�RI�<HDU� ��������������� ��������������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�DW�(QG�RI�<HDU � ��������������� � ��������������

���
1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�



02817$,1�9,//$*(�&+$57(5�6&+22/
67$7(0(17�2)�)81&7,21$/�(;3(16(6�<($5�(1'('�-8/<���������
:,7+�&203$5$7,9(�727$/6�)25�<($5�(1'('�-8/<���������
6HH�,QGHSHQGHQW�$XGLWRUV
�5HSRUW

(GXFDWLRQDO *HQHUDO�DQG ���� ����
3URJUDPV $GPLQLVWUDWLYH )XQGUDLVLQJ 7RWDO 7RWDO

(;3(16(6
:DJHV ��������������� ���������������� �������������������� ��������������� ���������������
3D\UROO�WD[HV ����������������� ������������������ ��������������������� ����������������� �����������������
%HQHILWV ����������������� ������������������ ��������������������� ����������������� �����������������
3URIHVVLRQDO�GHYHORSPHQW ��������������������� ������������������� ��������������������� ������������������� ������������������
6FKRRO�VXSSOLHV�DQG�FXUULFXOXP ����������������� ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������
3URIHVVLRQDO�IHHV ����������������� ��������������������� ��������������������� ����������������� ������������������
*HQHUDO�VXSSOLHV�DQG�HTXLSPHQW ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
5HQW�H[SHQVH ����������������� ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������
5HSDLUV�DQG�PDLQWHQDQFH ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
8WLOLWLHV�H[SHQVH ����������������� ��������������������� ��������������������� ����������������� �����������������
,QVXUDQFH ������������������ ������������������ ��������������������� ������������������ ������������������
7UDYHO ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
3ULQWLQJ�DQG�SRVWDJH ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ �������������������
$GYHUWLVLQJ�DQG�SURPRWLRQ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������ ������������������
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
$SSDUHO ������������������� ��������������������� ��������������������� ������������������� ������������������
&RQIHUHQFHV�DQG�PHHWLQJV ������������������� ��������������������� ��������������������� ������������������� ������������������
,QIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\ ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
/DQG�XVH�WD[HV ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ ������������������
2WKHU�H[SHQVHV ������������������ ��������������������� ��������������������� ������������������ �������������������

7RWDO�([SHQVHV ��������������� ���������������� ����������������� ��������������� ���������������

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
���



02817$,1�9,//$*(�&+$57(5�6&+22/�
127(6�72�),1$1&,$/�67$7(0(176�
-XO\����������DQG������
�
127(������1$785(�2)�$&7,9,7,(6�	�6,*1,),&$17�$&&2817,1*�32/,&,(6�
�

1DWXUH�RI�$FWLYLWLHV�
�

0RXQWDLQ�9LOODJH�&KDUWHU�6FKRRO��³WKH�6FKRRO´��ZDV�HVWDEOLVKHG�LQ�-XQH������DIWHU�
UHFHLYLQJ�LWV�FKDUWHU�IURP�WKH�6WDWH�RI�1HZ�+DPSVKLUH�'HSDUWPHQW�RI�(GXFDWLRQ�XQGHU�
&KDSWHU�����%�&KDUWHU�6FKRROV�DQG�2SHQ�(QUROOPHQW�$FW�RI�WKH�6WDWH�RI�1HZ�+DPSVKLUH¶V�
5HYLVHG�6WDWXWHV���7KH�LQLWLDO�FKDUWHU�LV�IRU�D�ILYH�\HDU�SHULRG�DQG�LV�VXEMHFW�WR�UHQHZDO�DW�WKH�
GLVFUHWLRQ�RI�WKH�6WDWH�RI�1HZ�+DPSVKLUH�'HSDUWPHQW�RI�(GXFDWLRQ���7KH�VFKRRO�KDV�DOO�WKH�
ULJKWV�DQG�SULYLOHJHV�RI�RWKHU�SXEOLF�VFKRROV�DQG�LV�RSHUDWLQJ�DV�D�SXEOLF�VFKRRO��
�
7KH�PLVVLRQ�RI�WKH�6FKRRO�LV�WR�SURYLGH�DQ�HGXFDWLRQDO�FRPPXQLW\�HQJDJLQJ�WKH�FKLOG�
WKURXJK�D�QDWXUH�EDVHG��0RQWHVVRUL�DSSURDFK���7KH�FXUULFXOXP�LQVSLUHV�DEVWUDFW�WKLQNLQJ�E\�
H[SORULQJ�FUHDWLYH�WKRXJKW�DQG�FULWLFDO�UHDVRQLQJ���7KH�DSSURDFK�SODFHV�HTXDO�HPSKDVLV�RQ�
ULJRURXV�DFDGHPLFV��DUWLVWLF�H[SUHVVLRQ��VRFLDO�GHYHORSPHQW�DQG�FRPPXQLW\�VHUYLFH��
�
6LJQLILFDQW�$FFRXQWLQJ�3ROLFLHV�
�
7KH�VXPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�RI�WKH�6FKRRO�LV�SUHVHQWHG�WR�DVVLVW�LQ�
XQGHUVWDQGLQJ�WKH�6FKRRO¶V�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�QRWHV�DUH�
UHSUHVHQWDWLRQV�RI�WKH�6FKRRO¶V�PDQDJHPHQW�ZKR�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKHLU�LQWHJULW\�DQG�
REMHFWLYLW\��7KHVH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQIRUP�WR�8�6��JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�
SULQFLSOHV�DQG�KDYH�EHHQ�FRQVLVWHQWO\�DSSOLHG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
%DVLV�RI�3UHVHQWDWLRQ��

 
7KH�6FKRRO�UHSRUWV�LQIRUPDWLRQ�UHJDUGLQJ�LWV�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DQG�DFWLYLWLHV�DFFRUGLQJ�WR�
WZR�FODVVHV�RI�QHW�DVVHWV���QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�
UHVWULFWLRQV��
�

1HW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV���7KHVH�QHW�DVVHWV�JHQHUDOO\�UHVXOW�IURP�UHYHQXHV�
JHQHUDWHG�E\�UHFHLYLQJ�FRQWULEXWLRQV�WKDW�KDYH�QR�GRQRU�UHVWULFWLRQV��SURYLGLQJ�
VHUYLFHV��DQG�UHFHLYLQJ�LQWHUHVW�IURP�RSHUDWLQJ�LQYHVWPHQWV��OHVV�H[SHQVHV�LQFXUUHG�LQ�
SURYLGLQJ�SURJUDP�UHODWHG�VHUYLFHV�UDLVLQJ�FRQWULEXWLRQV��DQG�SHUIRUPLQJ�
DGPLQLVWUDWLYH�IXQFWLRQV���

�
1HW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV���7KHVH�QHW�DVVHWV�UHVXOW�IURP�JLIWV�RI�FDVK�DQG�RWKHU�
DVVHWV�WKDW�DUH�UHFHLYHG�ZLWK�GRQRU�VWLSXODWLRQV�WKDW�OLPLW�WKH�XVH�RI�WKH�GRQDWHG�DVVHWV��
HLWKHU�WHPSRUDULO\�RU�SHUPDQHQWO\��XQWLO�WKH�GRQRU�UHVWULFWLRQ�H[SLUHV��WKDW�LV�XQWLO�WKH�
VWLSXODWHG�WLPH�UHVWULFWLRQ�HQGV�RU�WKH�SXUSRVH�RI�WKH�UHVWULFWLRQ�LV�DFFRPSOLVKHG��WKH�
QHW�DVVHWV�DUH�UHVWULFWHG��

�
�
�
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�
%DVLV�RI�$FFRXQWLQJ�
�
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�6FKRRO�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�RQ�WKH�DFFUXDO�EDVLV�RI�
DFFRXQWLQJ�DQG�DFFRUGLQJO\�UHIOHFW�DOO�VLJQLILFDQW�UHFHLYDEOHV��SD\DEOHV��DQG�RWKHU�OLDELOLWLHV��
�
&DSLWDOL]DWLRQ�3ROLF\�
�
7KH�6FKRRO�IROORZV�WKH�SROLF\�RI�FDSLWDOL]LQJ�DVVHWV�ZLWK�D�XVHIXO�OLIH�RI�PRUH�WKDQ�RQH�\HDU�
DQG�D�FRVW�RI������RU�PRUH������
�
'HSUHFLDWLRQ�
�
7KH�6FKRRO�IROORZV�WKH�SROLF\�RI�FKDUJLQJ�WR�H[SHQVH�DQQXDO�DPRXQWV�RI�GHSUHFLDWLRQ�WKDW�
DOORFDWH�WKH�FRVW�RI�FDSLWDO�DVVHWV�RYHU�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV��7KH�6FKRRO�HPSOR\V�WKH�
VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG�RYHU�WKH�YDULRXV�XVHIXO�OLYHV�RI�WKH�DVVHWV�UDQJLQJ�IURP�ILYH�WR�WKLUW\�
QLQH�\HDUV���'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH�ZDV��������DQG��������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XO\����������
DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
'HIHUUHG�5HYHQXH�
� �
5HYHQXH�LV�UHFRJQL]HG�ZKHQ�HDUQHG��KRZHYHU��IXQGV�UHFHLYHG�WKDW�DUH�QRW�HDUQHG�DV�RI�\HDU�
HQG�DUH�UHFRUGHG�DV�D�OLDELOLW\�XQGHU�GHIHUUHG�UHYHQXH���'HIHUUHG�UHYHQXH�DULVH�ZKHQ�
UHVRXUFHV�DUH�UHFHLYHG�E\�WKH�6FKRRO�EHIRUH�LW�KDV�D�OHJDO�FODLP�WR�WKHP��DV�ZKHQ�JUDQW�IXQGV�
DUH�UHFHLYHG�SULRU�WR�LQFXUUHQFH�RI�TXDOLI\LQJ�H[SHQVHV���7KHUH�ZHUH�QR�GHIHUUHG�UHYHQXHV�DV�
RI�-XO\����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��

�
3ODQQHG�0DMRU�0DLQWHQDQFH�$FWLYLWLHV�
�
7KH�6FKRRO�XVHV�WKH�GLUHFW�H[SHQVH�PHWKRG�IRU�DOO�PDMRU�PDLQWHQDQFH�DFWLYLWLHV���0DMRU�
PDLQWHQDQFH�DFWLYLWLHV�WKDW�H[FHHG�D�FRVW�RI������DQG�H[WHQG�WKH�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�DVVHW�
DUH�FDSLWDOL]HG�DQG�GHSUHFLDWHG�RYHU�WKH�\HDUV�H[WHQGHG�OLIH�RI�WKH�DVVHW���0DLQWHQDQFH�
WKDW�FRVW�OHVV�WKDQ������RU�GRHV�QRW�H[WHQG�WKH�OLIH�RI�WKH�PDLQWDLQHG�DVVHW�LV�H[SHQVHG�
ZKHQ�LQFXUUHG��
�
&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�

�
)RU�SXUSRVHV�RI�WKH�VWDWHPHQW�RI�FDVK�IORZV��WKH�6FKRRO�FRQVLGHUV�DOO�KLJKO\�OLTXLG�
LQYHVWPHQWV�ZLWK�DQ�LQLWLDO�PDWXULW\�RI�WKUHH�PRQWKV�RU�OHVV�WR�EH�FDVK�HTXLYDOHQWV���)RU�
WKH�\HDUV�HQGHG�-XO\����������DQG������WKH�6FKRRO�KDG�QR�FDVK�HTXLYDOHQWV��

�
�
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�
,QFRPH�7D[HV�
�
7KH�6FKRRO�KDV�EHHQ�QRWLILHG�E\�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�6HUYLFH�WKDW�LW�LV�H[HPSW�IURP�
IHGHUDO�LQFRPH�WD[�XQGHU�6HFWLRQ�����F������RI�WKH�,QWHUQDO�5HYHQXH�&RGH���7KH�6FKRRO�LV�
IXUWKHU�FODVVLILHG�DV�DQ�RUJDQL]DWLRQ�WKDW�LV�QRW�D�SULYDWH�IRXQGDWLRQ�XQGHU�6HFWLRQ�
����D�����RI�WKH�&RGH���7KH�PRVW�VLJQLILFDQW�WD[�SRVLWLRQV�RI�WKH�6FKRRO�DUH�LWV�DVVHUWLRQ�
WKDW�LW�LV�H[HPSW�IURP�LQFRPH�WD[HV�DQG�LWV�GHWHUPLQDWLRQ�RI�ZKHWKHU�DQ\�DPRXQWV�DUH�
VXEMHFW�WR�XQUHODWHG�EXVLQHVV�WD[��8%,7����7KH�6FKRRO�IROORZV�JXLGDQFH�RI�$FFRXQWLQJ�
6WDQGDUGV�&RGLILFDWLRQ��$6&�������$FFRXQWLQJ�IRU�,QFRPH�7D[HV��UHODWHG�WR�XQFHUWDLQ�
LQFRPH�WD[HV��ZKLFK�SUHVFULEHV�D�WKUHVKROG�RI�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�IRU�UHFRJQLWLRQ�RI�WD[�
SRVLWLRQV�WDNHQ�RU�H[SHFWHG�WR�EH�WDNHQ�LQ�D�WD[�UHWXUQ���$OO�VLJQLILFDQW�WD[�SRVLWLRQV�KDYH�
EHHQ�FRQVLGHUHG�E\�PDQDJHPHQW���,W�KDV�EHHQ�GHWHUPLQHG�WKDW�LW�LV�PRUH�OLNHO\�WKDQ�QRW�
WKDW�DOO�WD[�SRVLWLRQV�ZRXOG�EH�VXVWDLQHG�XSRQ�H[DPLQDWLRQ�E\�WD[LQJ�DXWKRULWLHV���
$FFRUGLQJO\��QR�SURYLVLRQ�IRU�LQFRPH�WD[HV�KDV�EHHQ�UHFRUGHG����
�
$FFRXQWV�5HFHLYDEOH�
� � �
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�FRQVLVWV�RI�YDULRXV�SURJUDP�VHUYLFHV���
�
2SHUDWLQJ�5HYHQXH�DQG�([SHQVHV�
� � �
2SHUDWLQJ�UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV�JHQHUDOO\�UHVXOW�IURP�SURYLGLQJ�HGXFDWLRQDO�DQG�
LQVWUXFWLRQDO�VHUYLFHV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�6FKRRO¶V�SULQFLSOH�RQJRLQJ�RSHUDWLRQV���7KH�
SULQFLSDO�RSHUDWLQJ�UHYHQXHV�LQFOXGH�IHGHUDO�DQG�VWDWH�JUDQWV���2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�LQFOXGH�
HGXFDWLRQDO�FRVWV��DGPLQLVWUDWLYH�FRVWV��DQG�GHSUHFLDWLRQ�RQ�FDSLWDO�DVVHWV���$OO�RWKHU�
UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV�QRW�PHHWLQJ�WKLV�GHILQLWLRQ�DUH�UHSRUWHG�DV�QRQ�RSHUDWLQJ�UHYHQXH�
DQG�H[SHQVHV��
�
8VH�RI�(VWLPDWHV�
�
7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�
JHQHUDOO\�DFFHSWHG�LQ�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD�UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�
HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�WKDW�DIIHFW�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DV�ZHOO�
DV�WKH�GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW�WKH�GDWH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
DQG�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�UHYHQXH�DQG�H[SHQVHV�GXULQJ�WKH�UHSRUWLQJ�SHULRG���$FWXDO�
UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKRVH�HVWLPDWHV��

�
� 3XEOLF�6XSSRUW�DQG�5HYHQXH�

�
$OO�FRQWULEXWLRQV�DUH�FRQVLGHUHG�WR�EH�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQ�XVH�XQOHVV�VSHFLILFDOO\�
UHVWULFWHG�E\�WKH�GRQRU��
�
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'RQDWLRQV�RI�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�
�
'RQDWLRQV�RI�VHUYLFHV�DQG�PDWHULDOV�ZKLFK�LQFUHDVH�ORQJ�OLYHG�DVVHWV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKHLU�
IDLU�YDOXHV�DQG�UHFRJQL]H�WKHVH�UHYHQXHV�DV�LQFUHDVHV�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQ��

�
3OHGJHV�	�*UDQWV�5HFHLYDEOH�DQG�5HFRJQLWLRQ�RI�'RQRU�5HVWULFWHG�&RQWULEXWLRQV�

�
&RQWULEXWLRQV�UHFHLYHG�DUH�UHFRUGHG�DV�DQ�LQFUHDVH�LQ�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�RU�
QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�H[LVWHQFH�DQG�RU�QDWXUH�RI�DQ\�GRQRU�
UHVWULFWLRQV���:KHQ�UHVWULFWLRQV�H[SLUH��WKDW�LV��ZKHQ�D�VWLSXODWHG�WLPH�UHVWULFWLRQ�HQGV�RU�
SXUSRVH�UHVWULFWLRQ�LV�DFFRPSOLVKHG��QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DUH�UHFODVVLILHG�WR�QHW�
DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�UHSRUWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�DFWLYLWLHV�DV�QHW�DVVHWV�
UHOHDVHG�IURP�UHVWULFWLRQV���,Q�WKH�DEVHQFH�RI�GRQRU�UHVWULFWLRQV�WR�WKH�FRQWUDU\��UHVWULFWLRQV�
RQ�FRQWULEXWLRQV�RI�SURSHUW\�RU�HTXLSPHQW�RU�RQ�DVVHWV�UHVWULFWHG�WR�DFTXLULQJ�SURSHUW\�RU�
HTXLSPHQW�H[SLUH�ZKHQ�WKH�SURSHUW\�RU�HTXLSPHQW�LV�SODFHG�LQ�VHUYLFH��
�
7KH�6FKRRO�SURYLGHV�IRU�ORVVHV�RQ�JUDQWV�DQG�SOHGJHV�UHFHLYDEOH�XVLQJ�WKH�DOORZDQFH�
PHWKRG��7KH�DOORZDQFH�LV�EDVHG�RQ�H[SHULHQFH��WKLUG�SDUW\�FRQWUDFWV��DQG�RWKHU�
FLUFXPVWDQFHV��ZKLFK�PD\�DIIHFW�WKH�DELOLW\�RI�GRQRUV�WR�PHHW�WKHLU�REOLJDWLRQV���5HFHLYDEOHV�
DUH�FRQVLGHUHG�LPSDLUHG�LI�IXOO�SULQFLSDO�SD\PHQWV�DUH�QRW�UHFHLYHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�
FRQWUDFWXDO�WHUPV���,W�LV�WKH�6FKRRO¶V�SROLF\�WR�FKDUJH�RII�XQFROOHFWLEOH�JUDQWV�DQG�SOHGJHV�
UHFHLYDEOH�ZKHQ�PDQDJHPHQW�GHWHUPLQHV�WKH�UHFHLYDEOH�ZLOO�QRW�EH�FROOHFWHG���7KHUH�ZHUH�
QR�EDODQFHV�LQ�WKH�DOORZDQFH�DFFRXQW�UHODWHG�WR�SOHGJHV�UHFHLYDEOH�DV�RI�-XO\����������DQG�
�����EHFDXVH�DOO�DPRXQWV�ZHUH�GHHPHG�FROOHFWDEOH��

�
� )XQFWLRQDO�([SHQVHV�

�
)XQFWLRQDO�DQG�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVHV�KDYH�EHHQ�DOORFDWHG�DPRQJ�SURJUDP�VHUYLFHV�EDVHG�
RQ�DQ�DQDO\VLV�RI�SHUVRQQHO�WLPH�DQG�VSDFH�XWLOL]HG�IRU�WKH�UHODWHG�DFWLYLWLHV��
�
&RQFHQWUDWLRQ�RI�5LVN�
�
7KH�6FKRRO�PDLQWDLQV�FDVK�EDODQFHV�LQ�VHYHUDO�DFFRXQWV�DW�ORFDO�EDQNV���7KHVH�DFFRXQWV�DUH�
LQVXUHG�E\�WKH�)HGHUDO�'HSRVLW�,QVXUDQFH�&RUSRUDWLRQ�XS�WR������������$W�YDULRXV�WLPHV�
WKURXJKRXW�WKH�\HDU��WKH�6FKRRO�PD\�KDYH�FDVK�EDODQFHV�DW�WKH�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQ�WKDW�
H[FHHGV�WKH�LQVXUHG�DPRXQW���0DQDJHPHQW�GRHV�QRW�EHOLHYH�WKLV�FRQFHQWUDWLRQ�RI�FDVK�UHVXOWV�
LQ�D�KLJK�OHYHO�RI�ULVN�IRU�WKH�6FKRRO��$W�-XO\����������DQG������WKH�6FKRRO�KDG�QR�XQLQVXUHG�
FDVK�EDODQFHV���
�
�
�
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�
$GYHUWLVLQJ�FRVWV���
�
7KH�6FKRRO�IROORZV�WKH�SROLF\�RI�FKDUJLQJ�WKH�SURGXFWLRQ�FRVWV�RI�DGYHUWLVLQJ�WR�H[SHQVH�DV�
LQFXUUHG���$GYHUWLVLQJ�FRVWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XQH����������DQG������ZDV��������DQG�
��������UHVSHFWLYHO\�
�
&RPSDUDWLYH�)LQDQFLDO�,QIRUPDWLRQ�
�
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQFOXGH�FHUWDLQ�SULRU�\HDU�VXPPDUL]HG�FRPSDUDWLYH�LQIRUPDWLRQ�LQ�
WRWDO�EXW�QRW�E\�QHW�DVVHW�FODVV���6XFK�LQIRUPDWLRQ�GRHV�QRW�LQFOXGH�VXIILFLHQW�GHWDLO�WR�
FRQVWLWXWH�D�SUHVHQWDWLRQ�LQ�FRQIRUPLW\�ZLWK�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV���
$FFRUGLQJO\��VXFK�LQIRUPDWLRQ�VKRXOG�EH�UHDG�LQ�FRQMXQFWLRQ�ZLWK�WKH�6FKRRO¶V�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�-XO\�����������IURP�ZKLFK�WKH�VXPPDUL]HG�LQIRUPDWLRQ�ZDV�
GHULYHG��
�
)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV�
�
7KH�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��DFFRXQWV�UHFHLYDEOH��SUHSDLG�H[SHQVHV��
DFFUXHG�H[SHQVHV��DQG�DFFRXQWV�SD\DEOH�DUH�VWDWHG�DW�FDUU\LQJ�FRVW�DW�-XO\����������DQG�
������ZKLFK�DSSUR[LPDWHV�IDLU�YDOXH�GXH�WR�WKH�UHODWLYHO\�VKRUW�PDWXULW\�RI�WKHVH�
LQVWUXPHQWV����
�
1HZ�$FFRXQWLQJ�3URQRXQFHPHQW�
�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG�-XO\�����������WKH�6FKRRO�DGRSWHG�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH�)LQDQFLDO�
$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG¶V�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�8SGDWH�1R����������²1RW�IRU�3URILW�
(QWLWLHV��7RSLF�������3UHVHQWDWLRQ�RI�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�RI�1RW�IRU�3URILW�(QWLWLHV��$68�
�����������7KLV�8SGDWH�DGGUHVVHV�WKH�FRPSOH[LW\�DQG�XQGHUVWDQGDELOLW\�RI�QHW�DVVHW�
FODVVLILFDWLRQ��GHILFLHQFLHV�LQ�LQIRUPDWLRQ�DERXW�OLTXLGLW\�DQG�DYDLODELOLW\�RI�UHVRXUFHV��DQG�
WKH�ODFN�RI�FRQVLVWHQF\�LQ�WKH�W\SH�RI�LQIRUPDWLRQ�SURYLGHG�DERXW�H[SHQVHV�DQG�LQYHVWPHQW�
UHWXUQ�EHWZHHQ�QRW�IRU�SURILW�HQWLWLHV��$�NH\�FKDQJH�UHTXLUHG�E\�$68���������LV�WKH�QHW�
DVVHW�FODVVHV�XVHG�LQ�WKHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��$PRXQWV�SUHYLRXVO\�UHSRUWHG�DV�XQUHVWULFWHG�
QHW�DVVHWV�DUH�QRZ�UHSRUWHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWKRXW�GRQRU�UHVWULFWLRQV�DQG�DPRXQWV�SUHYLRXVO\�
UHSRUWHG�DV�WHPSRUDULO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DQG�SHUPDQHQWO\�UHVWULFWHG�QHW�DVVHWV�DUH�QRZ�
UHSRUWHG�DV�QHW�DVVHWV�ZLWK�GRQRU�UHVWULFWLRQV���
�
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH������ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDV�EHHQ�UHVWDWHG�WR�
FRQIRUP�WR�WKH������SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�UHTXLUHPHQWV�RI�$68�����������
�
5HFODVVLILFDWLRQV�
�
&HUWDLQ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�DQG�QRWH�LQIRUPDWLRQ�IURP�WKH�SULRU�\HDU�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�KDV�
EHHQ�UHFODVVLILHG�WR�FRQIRUP�ZLWK�FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ�IRUPDW��
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'XULQJ�WKH�\HDUV�HQGHG�-XO\����������DQG������WKH�VFKRRO�UHFHLYHG�D�VLJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�LWV�
UHYHQXH� IURP� WKH� 6WDWH� RI� 1+� 'HSDUWPHQW� RI� (GXFDWLRQ�� � &RQWLQXHG� IXQGLQJ� UHTXLUHV�
FRPSOLDQFH�ZLWK�QXPHURXV�VWDWH�UHJXODWLRQV�DQG�UHTXLUHPHQWV���)XWXUH�QRQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�
WKHVH�UHJXODWLRQV�DQG�UHTXLUHPHQWV��RU�D�FKDQJH�LQ�ODZV�JRYHUQLQJ�WKH�6FKRRO��FRXOG�DGYHUVHO\�
LPSDFW�WKH�RSHUDWLRQV�RI�WKH�VFKRRO��

�
127(�����6833257�)520�*29(510(17$/�81,76�
�

7KH�6FKRRO�UHFHLYHV�D�VXEVWDQWLDO�DPRXQW�RI�LWV�VXSSRUW�IURP�IHGHUDO�DQG�VWDWH�JRYHUQPHQWV���
$�VLJQLILFDQW�UHGXFWLRQ�LQ�WKH�OHYHO�RI�WKLV�VXSSRUW��LI�WKLV�ZHUH�WR�RFFXU��PD\�KDYH�DQ�HIIHFW�
RQ�WKH�6FKRRO¶V�DELOLW\�WR�FRQWLQXH�LWV�SURJUDPV�DQG�DFWLYLWLHV��
�

127(������&217,1*(17�/,$%,/,7,(6�
�

7KH�6FKRRO�UHFHLYHV�PRQH\�XQGHU�YDULRXV�VWDWH�DQG�IHGHUDO�SURJUDPV��8QGHU�WKH�WHUPV�RI�
WKHVH�SURJUDPV��WKH�6FKRRO�LV�UHTXLUHG�WR�H[SHQG�WKH�IXQGV�ZLWKLQ�WKH�GHVLJQDWHG�SHULRG�IRU�
SXUSRVHV�VSHFLILHG�LQ�WKH�JUDQW�SURSRVDO���,I�H[SHQGLWXUHV�RI�WKH�IXQGV�ZHUH�IRXQG�QRW�WR�KDYH�
EHHQ�PDGH�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�SURSRVDO��WKH�6FKRRO�PLJKW�EH�UHTXLUHG�WR�UHWXUQ�WKLV�
SRUWLRQ�RI�IXQGV�WR�WKH�JUDQWRU���$V�RI�-XO\����������DQG�������WKHUH�ZHUH�QR�NQRZQ�
GLVDOORZHG�H[SHQGLWXUHV�DQG�WKH�6FKRRO¶V�PDQDJHPHQW�GHHPV�VXFK�D�FRQWLQJHQF\�XQOLNHO\���
$FFRUGLQJO\��QR�SURYLVLRQ�KDV�EHHQ�PDGH�IRU�WKLV�FRQWLQJHQF\��

�
127(�����/($6(�&200,70(176�
�

7KH�6FKRRO�HQWHUHG�D�WKUHH�\HDU�OHDVH�IRU�ODQG�EHJLQQLQJ�-XO\���������DQG�HQGLQJ�-XO\�����
�������7KH�ODQG�OHDVH�LV�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SODFLQJ�D�PRGXODU�VFKRROKRXVH�RQ�WKH�SUHPLVH���
5HQW�H[SHQVH�UHODWHG�WR�WKLV�OHDVH�ZDV���������DQG���������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�-XO\�����
�����DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
7KH�6FKRRO�UHQHZHG�D�RQH�\HDU�OHDVH�IRU�D�PRGXODU�VFKRRO�KRXVH�EHJLQQLQJ�-XO\����������
DQG�HQGLQJ�-XO\������������5HQW�H[SHQVH�UHODWHG�WR�WKLV�OHDVH�ZDV���������DQG���������IRU�
WKH�\HDUV�HQGHG�-XO\����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
7KH�6FKRRO�HQWHUHG�D�OHDVH�IRU�VWRUDJH�VSDFH�LQ�-XQH������ZLWK�SD\PHQWV�EHJLQQLQJ�LQ�
6HSWHPEHU��������7KHUH�LV�QR�HQG�GDWH�IRU�WKLV�OHDVH��D�QRWLFH�RI�LQWHQW�WR�YDFDWH�LV�UHTXLUHG�
WR�HQG�WKH�OHDVH���5HQW�H[SHQVH�UHODWHG�WR�WKLV�OHDVH�ZDV������DQG������IRU�WKH�\HDUV�HQGHG�
-XO\����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
�
7KH�6FKRRO�HQWHUHG�D�WKLUW\�VL[�PRQWK�OHDVH�IRU�RIILFH�DQG�VFKRRO�URRP�VSDFH�EHJLQQLQJ�
$XJXVW���������DQG�H[SLULQJ�-XO\������������5HQW�H[SHQVH�UHODWHG�WR�WKLV�OHDVH�ZDV���������
DQG���������IRU�WKH�\HDUV�HQGLQJ�-XO\����������DQG�������UHVSHFWLYHO\��
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�
)XWXUH�PLQLPXP�UHQW�H[SHQVH�UHODWHG�WR�WKHVH�OHDVHV�IRU�-XO\����LV��
�
� � � ����� � �����������
� � � � � ����������

�
127(�����68%6(48(17�(9(176��

�
0DQDJHPHQW�KDV�FRQVLGHUHG�VXEVHTXHQW�HYHQWV�WKURXJK�2FWREHU����������WKH�GDWH�RQ�ZKLFK�
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DYDLODEOH�WR�EH�LVVXHG��WR�GHWHUPLQH�LI�DQ\�DUH�RI�VXFK�
VLJQLILFDQFH�WR�UHTXLUH�GLVFORVXUH���,W�KDV�EHHQ�GHWHUPLQHG�WKDW�QR�VXEVHTXHQW�HYHQWV�
PDWFKLQJ�WKLV�FULWHULRQ�RFFXUUHG�GXULQJ�WKLV�SHULRG�������
�
�

127(�����)$,5�9$/8(�0($685(0(176�
�

)DLU�YDOXHV�RI�DVVHWV�PHDVXUHG�RQ�D�UHFXUULQJ�EDVLV�DW�-XO\����������DQG������DUH�DV�IROORZV��
�
� � � � � � � ����������6LJQLILFDQW�2WKHU�
� � � � � � � � ���2EVHUYDEOH�
� � � � � ����)DLU� � � �������,QSXWV�
� � � � ������� ���9DOXH� �������� ������/HYHO���������
��� �-XO\����������
� $FFRXQWV�5HFHLYDEOH� � ������������ ����� ����������������
�
� -XO\���������� �
� $FFRXQWV�5HFHLYDEOH� � �������������� �������� �����������������
�
�
7KH�IDLU�YDOXH�RI�DFFRXQWV�UHFHLYDEOH�DUH�HVWLPDWHG�DW�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�H[SHFWHG�IXWXUH�
FDVK�IORZV��
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7KH�6FKRRO�KDG�QR�ERDUG�GHVLJQDWHG�QHW�DVVHWV�DV�RI�-XO\�������������
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�
1HW�DVVHWV�VXEMHFW�WR�H[SHQGLWXUH�IRU�VSHFLILF�SXUSRVH�DV�RI�-XO\�����
�
� � � � � � � ��������� � ��������
1+�(&�*UDQW� � � � � � ��������� � ���������
3HDUO�5LVLQJ�6FKRODUVKLS� � � � �������� � ������������
$GYHUWLVLQJ�'RQDWLRQ�� � � � ������������� � ����������
� 7RWDO� � � � � � �������� � ��������
�
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7KH�6FKRRO�KDV�D�SROLF\�WR�VWUXFWXUH�LWV�ILQDQFLDO�DVVHWV�WR�EH�DYDLODEOH�DV�LWV�JHQHUDO�
H[SHQGLWXUHV��OLDELOLWLHV�DQG�RWKHU�REOLJDWLRQV�FRPH�GXH���7KH�6FKRRO¶V�SULPDU\�VRXUFH�RI�
VXSSRUW�LV�JUDQWV��7KDW�VXSSRUW�LV�KHOG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�VXSSRUWLQJ�WKH�6FKRRO¶V�EXGJHW��
7KH�6FKRRO�KDG�WKH�IROORZLQJ�ILQDQFLDO�DVVHWV�WKDW�FRXOG�EH�UHDGLO\�PDGH�DYDLODEOH�ZLWKLQ�
RQH�\HDU�WR�IXQG�H[SHQVHV�ZLWKRXW�OLPLWDWLRQV��

�
� � � � � � � ��������� � ��������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� � � � ���������� ����������������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH� � � � � ������������� � ��������������
�
����/HVV�DPRXQWV�VXEMHFW�WR��
� GRQRU�UHVWULFWLRQ� � � � ������������ � ������������
�
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